UPC op fundamentele verkooplijst
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Het aandeel UPC staat vanaf vandaag op onze verkooplijst. Belangrijkste reden
hiervoor zijn zorgen over de toekomstige financierbaarheid van het bedrijf. Een
aantal media publiceerden donderdag details uit recente SEC filings. UPC heeft bijna
alle kabeldochters als onderpand moeten geven aan het banken syndicaat, 50% van
de kredietfaciliteit is gebruikt om andere leningen mee af te lossen en de banken
kunnen indien aan strikte criteria niet voldaan wordt de geldkraan dichtdraaien.

Uit de rapportages aan de beurstoezichthouder komt een beeld naar voren van een
bedrijf dat het ene gat met het andere probeert te vullen. Bijkomend probleem is de
afvlakkende omzetgroei bij UPC, hetgeen de financieringsbehoefte alleen maar zal
doen toenemen. Erg enthousiast over de strategie en bedrijfsvoering waren we al
niet. We liggen op koers, sprak topman Schneider bij de presentatie van de
kwartaalcijfers. Wij adviseren beleggers het schip te verlaten.
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